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GLOBAL: Bolsas globales operan con leves bajas tras un nuevo lanzamiento de
misiles de Corea del Norte

Los futuros de EE.UU. operaban en baja al reportarse que Corea del Norte lanzé un nuevo misil que sobrevolé Japén, mientras
los inversores aguardan nuevos datos econémicos. El Consejo de Seguridad de la ONU se reunird esta tarde para discutir el tema.

Por su parte, el indice VIX subia 2% a 10,7 puntos esta mafana.
En relacion a los datos econdmicos, la inflacion de agosto se acelerd mas de lo esperado al ubicarse en 1,9% anual.

Los pedidos de subsidios por desempleo al cierre de la semana finalizada el 9 de septiembre registraron una caida cuando se
esperaba un aumento.

Hoy las ventas minoristas anticipadas de agosto, mostraron una desaceleracién mayor a la prevista respecto al mes anterior,
al registrar una caida de 0,2%.

Se espera una importante caida en la encuesta manufacturera NY.
El indice de sentimiento del consumidor elaborado por la Universidad de Michigan también registraria una caida.

Los principales mercados europeos mostraban ligeras caidas tras las ultimas noticias respecto al régimen de Kim Jong-un 'y
en cuanto a la explosion en Londres en una estacion de subte, la cual fue catalogada como incidente terrorista.

En la Eurozona, se reportd un aumento de los costos laborales durante el segundo trimestre respecto al periodo anterior.
Los principales indices bursatiles de Asia cerraron dispares luego que Corea del Norte lanzara un nuevo misil que sobrevolé Japon.
En China, la cantidad de nuevos préstamos nominados en yuanes aumentaron mas de lo esperado.

Esta mafana, el délar (indice DXY) caia -0,31%, luego de un nuevo lanzamiento de un misil norcoreano a Japén que impacté
en el Océano Pacifico. Esto incrementa ain mas las tensiones entre el régimen de Kim Jong-un y EE.UU.

La libra esterlina operaba con un fuerte rally alcista (+1,34%), luego que el BoE anuncié que podria aumentar las tasas de
interés en los préximos meses tras el aumento de la inflacion. La divisa alcanzé valores maximos en 14 meses.

El petréleo WTI mostraba una toma de ganancias (-0,14%) mientras persisten las tensiones en la Peninsula de Corea. Sin
embargo, la demanda sostiene la cotizacién luego de la reapertura de las refinerias en EE.UU.

El oro caia levemente (-0,11%), a pesar del aumento de la demanda por la incertidumbre geopolitica en Corea del Norte, ya
que las expectativas de un aumento de las tasas de la Fed por mayor inflacion en EE.UU. presionan la cotizacién a la baja.

La soja registraba una leve toma de ganancias (-0,36%) luego de la fuerte suba de la jornada previa. La recuperacion de la
demanda, la sequia en Brasil y las inundaciones en Argentina impulsan al precio.

Los rendimientos de Treasuries de EE.UU. subian mientras los inversores esperan la publicacién de nuevos datos econémicos.
El aumento de la inflacién incrementa las especulaciones de un futuro aumento de tasas de la Fed. El retorno a 10 afos se
ubicaba en 2,2014%.

Los rendimientos de bonos soberanos europeos operaban en linea con los Treasuries. En el Reino Unido, subian mas de 10
puntos basicos luego que el BoE menciond la posibilidad de aumentar las tasas de referencia en los préximos meses.

AMAZON (AMZN): Planea construir un almacén de un millén de metros cuadrados cerca de la Ciudad de México, seguin un
reporte de Reuters

ARGENTINA

RENTA FIJA: Adecoagro coloc6 deuda por primera vez en los mercados internacionales
por USD 500 M.

Adecoagro colocé ayer deuda por primera vez en los mercados internacionales, convirtiéndose de esta manera en la decimo-
sexta empresa local en vender bonos en el exterior. La empresa emitié USD 500 M a 10 aflos con un rendimiento inicial de
6%. La emision recibié una calificacion de “Ba2” de Moody’s y de “BB” de S&P, ambas por encima del riesgo soberano argentino
(B3/B).

Ayer el Ministro de Finanzas Luis Caputo dijo que tras la reciente disminucion en los rendimientos de los bonos soberanos en
dolares, el Gobierno esta considerando adelantar la colocacion de deuda en los mercados internacionales y no esperar hasta
después de las elecciones legislativas.

El Gobierno auin tiene que emitir USD 2.500 M (en euros) antes que termine el afo 2017, para cumplir con su plan de financia-
miento para este afio.

Integracion Eléctrica Sur Argentina busca colocar deuda en el mercado local por ARS 235 M con un vencimiento a un afio.
AdCap Securities Argentina sera el colocador local.

Ante una nueva suba en el rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. al nivel maximo intradiario de 2,22%, los bonos
argentinos denominados en ddlares cerraron ayer en baja en el exterior (mercado OTC). Hoy el retorno de los UST10Y opera a 2,20%.

De todos modos, los titulos soberanos terminarian la semana con ligeras subas, en un contexto en el que el riesgo pais
medido por el EMBI+Argentina se mantuvo en 375 puntos basicos y se ubica a casi 60 bps del EMBI+Latam.

El hecho que la prima de riesgo se encuentre por debajo de los 400 bps, permite que muchas provincias y empresas, e inclusi-
ve el Gobierno, se fondeen por el momento a tasas mas bajas (Jujuy y Adecoagro, son tan solo dos ejemplos).

En la BCBA, los principales bonos en doélares también sufrieron caidas, en un marco en el que no solo afecté la suba en el
retorno de los UST10Y sino ademds la merma en el precio del délar mayorista al soporte de ARS 17.

Las ONs de corto plazo Clase V estaran garantizadas por un fideicomiso de garantia denominado “Fideicomiso de Garantia
Parque Cérdoba”

RENTA VARIABLE: indice Merval cay6 0,6% con un bajo volumen de negocios

El indice Merval manifesté el jueves un ligero ajuste (-0,6%) con un bajo volumen de negocios tras la suba de la rueda anterior,
ubicandose en las 23.701,71 unidades.

El monto operado en acciones en la BCBA alcanzé los ARS 306,2 M, 47% menos de lo registrado en la jornada previa. En tanto
que en Cedears se negociaron ARS 11,1 M.

En este sentido, las acciones que mas cayeron ayer fueron: Aluar (ALUA), Telecom Argentina (TECO2) y Transportadora de Gas
del Norte (TGNO4), entre las mas importantes.

Mientras que las alzas mas relevantes se observaron en: Tenaris (TS), Mirgor (MIRG) y Endesa Costanera (CECO2), entre otras.
NOTICIAS MACROECONOMICAS

Cay6 0,6% YoY el desempleo en el 2°T17 a 8,7% (INDEC)

EI INDEC informé que el desempleo en el 2°T17 cay6 0,6% en relacién al mismo periodo del afio anterior. En el 2°T17 el desem-
pleo se ubicd en 8,7%, en el trimestre anterior la misma se ubicaba en 9,2%. Actualmente, hay 1 millén de personas desocupa-
dasy 1,3 millones en condicién de subocupacion.

Cayeron las exportaciones de alimentos manufacturados

Segun un estudio privado, las exportaciones de alimentos manufacturados cayé 5,5% YoY en el 1°517, en el mismo periodo
la produccién de los mismos cayé 0,6%. El monto de las ventas de alimentos manufacturados, en el periodo al que hacemos
referencia, alcanzé los USD 7.837 M frente a los USD 8.150 M que se registraron en el 1°S16. Esto ultimo representa una caida
de 3,8% en los precios.

Se estima que la economia doméstica creceria 3% en 2017 y 3,5% en 2018

Sebastian Galiani, secretario de politica econémica de la Nacién, estimé que la economia de argentina presentaria un
crecimiento de 3% en el 2017 y de 3,5% en el 2018. Ademas agreg6 que la inversién en todo el pais aumentaria 18% YoY y que
el salarié real tuvo un crecimiento de 7% YoY. Respecto a la inflacién sostuvo que en 2017 se ubicaria en la mitad
del valor de 2016y en 2019 se mostraria en un digito.

Licitaran una ampliacion en la capacidad de la hidroeléctrica Yacyreta

Entre los dias 16 y 30 de enero de 2018 se realizara una nueva licitacién por USD 610 M para la ampliacién en 9% de la potencia
de la hidroeléctrica Yacyretd. La ampliacion se realizard agregando 3 nuevas turbinas en el vertedero del Brazo Afa Cua del
Rio Parana.

Tipo de Cambio

El délar minorista sumé una nueva caida (-4 centavos) y cerré en ARS 17,34 para la punta vendedora, anotando su octava baja
consecutiva y marcando su menor valor en casi dos meses. El tipo de cambio mayorista se alined al minorista, cayendo siete
centavos y cerrando a ARS 17,02 vendedor, su minimo en casi ocho semanas y operando con un mayor volumen (USD 639 M).
En tanto, el ddlar implicito descendié diez centavos a ARS 17,02, mientras que el délar MEP (o Bolsa) perdié doce centavos a
ARS 17,03.

Indicadores Monetarios
Las reservas internacionales cayeron USD 22 My se ubicaron en USD 50.972 M.
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